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T1 1996 = 100, corrigé des variations saisonnieres, nominal

L’indice suisse de la construction est publié

140 conjointement, chaque trimestre, par le Credit
Suisse et la Société Suisse des Entrepreneurs
130 (SSE). Il sert d'indicateur précoce de la conjonc-
ture de la construction en Suisse en donnant
120 une prévision du chiffre d’affaires du secteur du
batiment et du génie civil pour le trimestre en
110 cours. L'indicateur se base notamment sur
I'enquéte trimestrielle de la SSE auprés de ses
100 /\_\ A // adhérents. Des chiffres-clés détaillés et diffe-
\/\/ renciés par régions ainsi que des analyses
\ /-J completes 4° trimestre 2010 sont proposés par
0 \/v_/\/ les statistiques trimestrielles de la SSE, qui
seront publiées le 9 mars 2011.
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Pas de fléchissement en vue

Avec une augmentation de la croissance (estimée et corrigée des variations saisonnie-
res) de 2,6% par rapport au trimestre précédent, la conjoncture de la construction
progresse encore. Les incertitudes perceptibles durant ces deux a trois dernieres an-
nées, marquées par des chiffres d'affaires élevés mais aussi par des perspectives peu
sQres, semblent balayées. Le volume de projets de construction autorisés dans le bati-
ment a augmenté de 11,3% a pres de 42 mrd CHF en 2010 par rapport a 2009, et le
nombre de logements autorisés s’est accru de 10%. Les intéréts bas et la solide immi-
gration soutiennent la demande de logements et les craintes d'une suroffre ne se véri-
fient donc pas encore. Pour la premiere fois depuis un an, la confiance conjoncturelle
vaut a la construction industrielle et commerciale une activité a la hausse. Le génie civil,
ou les investissements publics sont rois, surprend a nouveau avec une croissance esti-
mée de 7,8% du chiffre d'affaires par rapport au trimestre précédent. Méme s'il faut
s'attendre a ce que la croissance démographique et les exigences croissantes de mobi-
lit¢ maintiennent & haut niveau la demande de construction d'infrastructures et de
transports, une consolidation devrait, ne serait-ce que pour des raisons de capacités, se
dessiner en cours d'année.
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L'indice suisse de la construction parait chaque
trimestre. Les abonnements peuvent étre com-
mandés gratuitement au Credit Suisse. A cet
effet, veuillez envoyer votre adresse e-mail a:
bauindex.economicresearch@credit-suisse.com.

Les résultats détaillés de I'enquéte trimestrielle
de la SSE, qui suivent l'indice de la construction
de deux semaines, vous sont envoyés sur
demande par la SSE. Vous trouverez plus de
chiffres et de faits au sujet de la construction sur
www.baumeister.ch/fr/faits-et-chiffres.

Année: 2009 2010 2011 Variation en point d'indice p.r.
Trimestre: | Il Il % | Il Il [\ | 4% trim. 2010 1% trim. 2010
Indice de la construction 118 129 1256 124 132 120 129 131 135 3 27 3 ]
Indice du batiment 110 112 109 108 111 106 109 113 110 30N -1 A\
Construction de logements 111 111 111 116 116 111 114 121 119 2N 4 P
Construction industrielle et commerciale 127 126 117 111 124 117 114 113 115 2 2 9 N
Indice du génie civil 129 153 146 1456 1569 140 1566 156 168 12 2 9 2
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Evolution des sous-indicateurs

Indice du batiment T1 1996 = 100, corrigé des variations saisonnieres, nominal

Un temps d’arrét a haut niveau

140 — |ndi ati
Indice du bétiment Au 1° trimestre 2011, I'indice de la construction se

130 Indice de la construction de logements situe a 2,8% en dessous de la valeur du trimestre
— Indice de la construction industrielle et commerciale précédent, ce qui s'explique par deux raisons tempo-

120 N /\ . raires. D’une part, les chiffres d’affaires estimés dans
\/ \/ le batiment public ont reculé de 20,3%, ce qui in-

110 —_ A\ //\——\/ fluence négativement I'indice de la construction en

\/ dépit de son faible poids. D’autre part, I'indice de la
N construction de logements marque un temps d’arrét

100 \\ \ // v aprés sa croissance fulgurante au deuxieme semes-
tre 2010. Ce phénomene devrait étre de courte

90 — f\/QV&V‘ durée, car au cours de ces 12 derniers mois, le
W \—W Schweizer Baublatt atteste de ['autorisation de

80 N4 48209 unités de logements, dont la réalisation
devrait encore stabiliser les chiffres a un haut niveau

70 d'affaires jusqu’a I'année prochaine. Dans le domaine
de la construction industrielle et commerciale, la
60 & T T T T T T T T T T T T T T T hausse notable des autorisations de nouvelles surfa-

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 ces de bureaux (2009-2010: +26%) présage de
nouveaux investissements. L’augmentation de

I'indice de 1,5% ne devrait donc pas étre éphémére.

Indice du génie civil T1 1996 = 100, corrigé des variations saisonnieres, nominal

180 Les investissements dans les transports,
moteurs de croissance
/ L'indice du génie civil a augmenté de 7,8% par

160 rapport au trimestre précédent. D'ol vient cette
croissance trés prononcée des chiffres d'affaires
depuis fin 2007? Selon I'Office fédéral de la statisti-

140 A que, les investissements dans les transports repré-

/\/V sentent globalement 68,5% des investissements du
énie civil. Leur progression de 14,7% entre 2007 et

120 A S 8009 se reﬂétep également dans l'indice du génie

/\/ v\/\_v\/\/ civil, qui a gagné 17,6% sur la méme période. Mais

100 les gros projets ne sont pas les seuls a stimuler la

\/\/—/ croissance. De 2007 a 2009, les investissements de
construction dans le réseau de routes national ont par
80 exemple augmenté de 15,8%; ceux des routes

communales, qui représentent 18% des investisse-
ments publics dans la construction routiere, de prés
60 & T T T T T T T T T T T T T T T du double, avec 30,5%. De fait, les communes
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 reéalisent plus de la moitié des 2,7 mrd CHF
d’investissements publics d’entretien dans le génie

civil.

Evolution réelle: indice de la construction corrigé des variations saisonniéres et des prix de la construction
T1 1999 = 100

L’activité réelle fréle son niveau record
L'ajustement de I'indice de la construction par rap-
— Indice du batiment port au renchérissement constaté depuis 1999 dans
130 — Indice du génie civil la branche neutralise les hausses des chiffres
d’affaires liées a I'inflation. Au cours des phases de
haute conjoncture, les prix de la construction
connaissent généralement des augmentations nota-
bles, les chiffres d'affaires progressant alors plus
rapidement que la production réelle. Pour 2011, nous
tablons globalement, en présence d'une montée des
prix des matiéres premieres, sur un renchérissement
des prix de la construction de 2%. Avec une hausse

140 — |ndice de la construction

120

110

100
hd v v des prix de la construction modérée, I'évolution du
chiffre  d’affaires estimée en francs durant le
920 1 trimestre va donc se traduire par une augmenta-

tion plus faible de I'indice réel de la construction.
L’activité réelle de la construction se trouve toutefois
80 T T T T T T T T T T T T a nouveau au-dela de la fourchette longtemps en

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 vigueurde 110 a 120 points.
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L'indice de la construction en comparaison annuelle

Indice de la construction, corrigé des variations saisonniéeres, taux de croissance comparés au méme
trimestre de I'année précédente

Une croissance illimitée?
Il 'est de plus en plus difficile de surpasser le niveau
15% — Total indice de la construction de chiffre d’affaires élevé de I'année derniére. Seule
la solide évolution dans le génie civil fait que I'indice
10% N 1 actuel de la construction dépasse de 2,3% celui de
A § Y \ I'année passée. Sur la moyenne de I'année 2011,
5% A\ / N/ \ / nous tablons sur une augmentation des chiffres
° d’'affaires du batiment de pres de 3%, avec une
T \ e Ji consolidation modérée de ceux du génie civil. Certai-

20% mmm Contribution & la croissance batiment  mmm Contribution & la croissance génie civil

0% LI v nes fluctuations de la croissance devraient apparaitre
durant les trimestres & venir, en particulier au 2°

-5% trimestre, sous I'effet de I'évolution volatile de I'année
y de base 2010. Les raisons du potentiel de crois-

-10% \ sance globalement limité en 2011 résident d’une part
\j/ dans l'occupation maximale des entreprises de

-15% construction, dont les limites de capacités ne peuvent

étre étendues indéfiniment du fait d'un manque de
-20% T T T T T T T T T T T T T T T main d'ceuvre qualifiée. D'autre part, la concurrence
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 se fait toujours plus vive. Les fournisseurs essaient
de plus en plus de gagner des commandes en prati-
quant de bas prix et exercent ainsi une pression
durable sur les marges.

Indice du secteur du batiment, corrigé des variations saisonniéres, taux de croissance comparés au
méme trimestre de I'année précédente

Le batiment sous le signe de la conjoncture

20% mm Contribution a la croissance construction industrielle et commerciale

Contribution a la croissance batiments publics La croissance réelle du PIB, estimée a 2,8% en
15% B Contribution a la croissance construction de logements 2010, devrait fléchir & un niveau solide de1,9% en
— Indice de la construction batiment 2011. La bonne situation conjoncturelle et les pers-
10% pectives positives devraielnt se réper;uter doublgment
durant I'année sur les chiffres d’affaires du batiment.
5% Nous nous attendons d’'une part a ce que la crois-
sance économique booste a nouveau les chiffres
0% ' d’affaires dans la construction industrielle et com-
° I merciale en comparaison annuelle. D’autre part,
|| I'offre devrait étre stimulée par les faibles taux
5% | d'intérét. En effet, méme si la Banque nationale
revoit sa politique monétaire expansionniste au nom
-10% d'une croissance solide, augmente les taux directeurs
et freine ainsi la demande de construction de loge-
-15% ments, les conséquences des hausses de taux
attendues ne se feront sentir sur I'activité de cons-

-20% T T T T T T T T T T T T T T T truction que I'année suivante.

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Pour recevoir chaque trimestre I'indice suisse de la construction, veuillez envoyer votre adresse e-mail & bauindex.economicresearch@credit-suisse.com.

Disclaimer

Ce document a été établi par le service Economic Research du Credit Suisse et ne découle pas d’une/de notre analyse financiére. Il n'est donc pas soumis aux
'Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse financiere" de I'Association suisse des banquiers.La présente publication a un but purement informatif.
Les opinions qu'elle contient sont celles du service Economic Research du Credit Suisse au moment de la mise sous presse (sous réserve de modifications).
Cette publication peut étre citée a condition de mentionner la source. Copyright © 2011 Credit Suisse Group AG et/ou ses filiales. Tous droits réservés.

3/3



